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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Reldo

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1 Dane o spoétce

Nazwa spoétki ,RELPOL” Spoétka Akcyjna
Siedziba spétki 68-200 Zary, ul. 11-Listopada 37
woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

Wiodacy przedmiot dziatalnasci:
27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i steliouj energii elektrycznej,

Dziatalnosci pozostate:

26.11.Z Produkcja elementow elektronicznych,

27.33.Z Produkcja spgt instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostatego spitzelektrycznego

33.14.Z Naprawa i konserwacja glizer elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, gprzwyposaenia

26.51.Z Produkcja instrumentow i przyddw pomiarowych, kontrolnych
I nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja alzer elektronicznych i optycznych

23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobow z mineraigarowcow niemetalicznych,
gdzie indziej niesklasyfikowana

22.22.Z Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyweznych

28.99.Z Produkcja pozostatych maszyn specjalnegezpaczenia gdzie indziej
niesklasyfikowana

46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutéwzytku domowego

46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i gdzen

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostata finansowa dziatdkhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpiecae funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w direezpozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych

74.10.Z Dziataln&¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziataltoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana

77.39.Z Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, wdzex oraz débr materialnych
gdzie indziej niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietrawa whasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wgzeniem
prac chronionych prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek

70.10.Z Dziatalng&t firm centralnych (head offices) i holdingow, z wyzeniem
holdingéw finansowych



y | | » arelpol.;
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe GK Relpol za | kw. 2016 r. SA.

70.22.Z  Pozostate doradztwo w zakresie prowadzim#aalngci gospodarczej
| zarmdzania

82.99.Z Pozostata dziatalitowspomagajca prowadzenie dziataléo gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana

85.59.B  Pozostate pozaszkolne formy edukacji gazigiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sgd Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spoikijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r.
Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r.

Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawanevays. zt, chybaze wskazano
inaczej.

1.3 Przyjete zasady sporgdzenia sprawozdania.

Niniejszesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedmee zostato spardzone
zgodnie z wymogami Mdzynarodowego Standardu Rachunkéevo34 ,Srodroczna
sprawozdawczd finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez YJRuropejsk.

Zakres informacyjnyrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoa disainsowego
jest wezszy niz petnego sprawozdania finansowego, wazku z czym zaleca gije czyta

W powigzaniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Soaym Grupy Kapitatowej
Relpol za rok obrotowy 2015, ktore dgshe jest na stronie internetowej spofki
www.relpol.pl Relpol zastosowat takie same zasady rachunkawj@ak przy sporzdzaniu
Skonsolidowanego sprawozdania rocznego GK Relp2Di& r.

Zastosowano jednakowe zasady rachunkowae wszystkich konsolidowanych spotkach
I s3 one takie same jak przy spguzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok 2015.

1.4 Wiadze spofki

Zarzad Spotki

Rafat Gulka - Prezes Zajau,
Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zdz

Rada Nadzorcza

Adam Ambroziak — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
Joanna Békowska — Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
Marek Wajcikowski

Rafat Mania

Piotr Osnhski

ogrwbR
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1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sklada @1 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela
o wartgci nominalnej 5 zt kada. Wszystkie wyemitowane akcje znapdgic w obrocie
gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i ilos¢ gtoséw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Struktura grupy kapitatowej na dzien 31.03.2016 r.

Relpol jest jednostk dominupca w grupie kapitalowej i spogedza skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki produkceyjne | Spotki handlowe ‘ Spotki w likwidacji

RelpolS.A., Relpol Eltim Relpol France
Zary, Polska Sankt Petgrsburg, Paryz, Francja
jednostka Rosja

e I e— 51%

DP Relpol Altera RelpolM
Czernihow, Ukrain Minsk, Biatorus
100% 80% |

Relpol Elektronik
Mirostowice Dolne
Polska

Relpol Altera,

Kijow, Ukraina
‘ | 51%

2.1 Wykaz spotek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A. jednostka domingga - metoda petna.

2. Relpol Eltim Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 60% udziatdbw w o6t
Relpol Eltim jest dystrybutorem wyrobow Relpolu teaenie Rosji. W | kw. 2016 .
spotka osigneta 2.568 tys. zt przychodow ze sprzegla wypracowata 155 tys. zi
zysku netto. Spotka regularnie wyptaca dywidend

3. Relpol Elektronik Sp. z o0.0. - metoda pelna. Spotka zala z siedzih
w Mirostowicach Dolnych, z kapitatem zaktadowym wsekaci 50 tys. zt. W | kw.
2016 r. osigreta przychody ze sprzeghaw wysokaci 834 tys. zt wypracowyg 40
tys. zt zysku netto. Spotkaviadczy ustugi kooperacji dla Relpol S.A.

4. DP Relpol Altera Sp. z 0.0. - metoda pelna. Spotka zate z siedzib
w Czerniachowie. Przedmiotem dziatadoo spotki jest produkcja wygkznie na
potrzeby Relpol S.A. W | kw. 2016 r. spotka qupicta 937 tys. zt przychodow ze
sprzeday, wypracowugc 411 tys. zt zysku netto.

®
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Aktualna sytuacja polityczna na Ukrainie nie mgkszego wptywu na dziataldé tej
spoiki. Zarad jednostki dominujcej obserwuje przebieg wydarzé jest gotow na
rozne ewentualrgei.

2.2 Spoiki wyhczone z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0.- spotka zalena z siedzip w Minsku. Kapitat zaktadowy spotki
wynosi 0,3 tys. zt, przychody ze sprzegav | kw. 2016 r. wyniosty 236,6 tys. zt
a zysk netto 26 tys. zt. Spotka jest dystrybutoRetpolu na rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0.- spotka zalena z siedzih w Kijowie. Kapitat zakladowy
wynosi 410 tys. zt. Relpol S.A. posiada w tej spd&l% udziatow. Spotka do dnia
publikacji sprawozdania nie przekazata danychkaa.2016.

3. Relpol France -spotka w trakcie likwidacji. Likwidacji prowadzorjast wg. prawa
francuskiego i trwa ditej niz jednostka domingga zaktadata. Ostatecznie proces ten
powinien s¢ zakaczy¢ w 2016 r.

Spotki wylaczone z konsolidacji,agsspotkami matymi nie magymi istotnego wptywu na
wyniki skonsolidowane lub spétkami w trakcie likwaicii. MSR 8, pkt 8. zezwala na
odsppienie od zasad zawartych w MSSF, w sytuacji gdutedk odsipienia od ich
zastosowania nie jest istotny. Ponadto pozyskari@macji niezlgdnych do prawidtowego
i rzetelnego oljcia tych jednostek konsolidacj i sporadzenia sprawozdania
skonsolidowanego zgodnego z MSR/MSSF oraz wymagani&omisji Nadzoru
Finansowego wize st z poniesieniem niewspotmiernie wysokich kosztowstasunku do
kapitatbw wiasnych tych jednostek. Relpol wido jednolite zasady rachunkoé
o sprawozdawczaoi we wszystkich spotkach grupy orazzg do obgcia konsolidagj calej
grupy kapitatowe;j.

2.3 Wykaz wewretrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych
sprawozdanie finansowe.

Relpol nie posiada wewtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie
sporadzapcych sprawozdanie finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostato spadzone przy zat@eniu, ze podmioty
z grupy kapitalowe]j z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoja dziatalnosé
W przyszioici.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zatgeniu
kontynuowania dziatalrioi gospodarczej przez spétd grupe kapitatows w dapcej sk
przewidzi€ przyszigci oraz nie istnigy okolicznagci wskazugce na zagrzenie
kontynuowania tej dziataldoi (z wyjatkiem spotki, w ktorej trwa proces likwidacji). @z
trwania grupy kapitatowej jest nieograniczony.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatvej

Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowaneg

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
SKONSOLIDOWANE
Za 1l kwartat | Zal kwartat | Za 1 kwartat Za 1l kwartat
okres okres okres okres
WYBRANE DANE FINANSOWE 0d 01.01.2016 | od 01.01.2015| od 01.01.2016| od 01.01.2015
do 31.03.2016 | do 31.03.2015| do 31.03.2016| do 31.03.2015
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktow,
towardw i materiatow 30733 28 371 7 055 6 838
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 2 860 2297 657 554
Zysk (strata) brutto 2737 2090 628 504
Zysk (strata) netto 2 265 1728 520 416
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi
operacyjnej 780 1470 179 354
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej -508 -744 -117 -179
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
finansowej -980 -704 -225 -170
Przeplywy pienizne netto, razem -708 22 -163 5
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Aktywa razem 98 896 103 132 23169 25222
Zobowizania diugoterminowe 7 195 7 966 1686 1948
Zobowgzania krétkoterminowe 15 667 23044 3670 5636
Kapitat wkasny przypadagy akcjonariuszom
jednostki dominujcej 74 807 70 707 17 526 17 292
Kapitat zakladowy 48 046 48 046 11 256 11750
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9 609 193 9609 193 9 609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia rozwodnionec
zysku 9609 193 9 609 193 9609 193 9 609 193
Zysk zanualizowany (strata) na jedakci
zwyklg (w zt / EUR) 0,87 0,54 0,20 0,13
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy naged
akcje zwyklg (w zt / EUR) 0,23 0,18 0,05 0,04
Wartai¢ ksiggowa na jedsq akcg (w zt / EUR) 7,78 7,36 1,88 1,80
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedsqakcg (w
zt / EUR) 7,78 7,36 1,88 1,80
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akci (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot ayto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro
w poszczegolnych dniach bilansowych i przedziatadsowych:

Kurs §redni Kurs §redni
za okres za okres Kurs na dzien [Kurs na dzien
od 01.01.2016| od 01.01.2015] 31.03.2016 31.03.2015
do 31.03.2016| do 31.03.2015
Kurs EUR/ PLN 4,3559 4,1489 4,2684 4,0890

®
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w tys. zfotych

od 01.01.2016

SKROCONY SKONSOLIDOWANY do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towaréw i materiatdw 30733 28 371
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 22 832 21 658
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 7 901 6 713
Koszty sprzeday 209 204
Koszty ogélnego zagzu 4 465 3862
Zysk (strata) ze sprzeday 3 227 2 647
Pozostate przychody operacyjne 125 45
Pozostate koszty operacyjne 492 395
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej 2 860 2 297
Przychody finansowe 31 23
Koszty finansowe 154 230
Zysk (strata) brutto 2 737 2090
Podatki 472 362
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto na dziatalndci kontynuowanej 2 265 1728
Zysk (strata) netto na dziatal§w zaniechanej 0 0
Wynik netto przypadagy na udziaty niedage kontroli 62 63
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej, w tym na 1 akcg (z¥/szt.): 2 203 1 665
- zwykig 0,23 0,18
- rozwodnion 0,23 0,18
w tys. zfotych

od 01.01.2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

Z CALKOWITYCH DOCHODOW 1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) | (rok ubiegly)

Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 2 265 1728

w tym zysk/strata netto z dziatafgozaniechanej 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodow, 0 31
a) ktére nie zostam nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub 0 0

straty

Wycena nieruchomgi inwestycyjnych do wartei godziwej 0 0

Zyski i straty aktuarialne 0 0

Podatek odroczony 0 0
b) ktére zostam n_as‘rgpnie przeklasyfikowa[we na zyski lub 0 31

straty po spetnieniu okr&lonych warunkow

Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdknwanych 0 31

Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodow 0 0
Catkowite dochody og6tem 2 265 1759
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w tys. ziotych
SKROCONE SKONSOLIDOWANE 31.03.2016r. | 31.12.2015r. 31.03.2015r.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ  (rok biezacy) | (rok ubiegty) ( rok ubiegty)
AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 42 644 43 166 42 327
Rzeczowe aktywa trwate 33 237 33917 33177
Nieruchomdci inwestycyjne 0 | 0 0
Wartdici niematerialne 8 865 | 8 709 8 730
Aktywa finansowe 376 | 376 380
Naleznosci diugoterminowe 166 | 164 40
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 56 252 53 672 60 805
Zapasy 24 019 24 702 24 586
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25223 | 20 777 24 985
Naleznosci pozostate 1436 | 2153 5 302
Inwestycje krétkoterminowe 3 | 4 3
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5021 | 5721 5324
Rozliczenia mgdzyokresowe 550 315 605

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedey 0 0 0

SUMA AKTYWOW 98 896 96 838 103 132

PASYWA

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 74 807 72 688 70 707
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane 26 761 | 24 642 22 661

-Kapitat zapasowy 13 878 | 13878 13 897
-Kapitat z aktualizacji wyceny 1173 | 1173 1102
-Kapitat rezerwowy 0 | 0 0
-Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporadkowanych -1 938 -1 988 -1 587
-Zysk/strata z lat ubiegtych 11 445 | 3932 7 584
-Wynik roku biezacego 2203 | 7 647 1665

Kapitaly przypadaj ace na udzialy niedajce

kontroli 1227 1107 1415

Kapitat wlkasny ogotem 76 034 73 795 72 122

Zobowigzania diugoterminowe 7 195 6 748 7 966
Oprocentowane kredyty i pgczki 2692 3204 3867
Zobowiazania z tytutu leasingu 870 | 1016 1552
Pozostate zobowzania 0 | 0 9
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1391 | 1364 1312
Rezerwy na pozostate zobawania 2 242 1164 1226

Zobowigzania krétkoterminowe 15 667 16 295 23 044
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 7 320 6 272 11 207
Zobowizania z tytutu leasingu 726 \ 792 860
Pozostate zobowkania 4217 \ 5394 7038
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow i
pozyczek 2 345 2 493 2821
Przychody przysztych okreséw 0 \ 0 0
Rezerwy na pozostate zobawania 1 059 1344 1118

SUMA PASYWOW 98 896 96 838 103 132

10
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W K APITALE WELASNYM

w tys. zlotych
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny Kapitaty Kapitat
SKONSOLIDOWANE Kapitat _ Kapitat z Zysk/strata Wynik roku Roznice prz_ypadaj acy przypadf_aj ace wiasny
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat R z lat biezacego  kursowe z  akcjonariuszom na udziaty ogotem
W KAPITALE WELASNYM podstawowy zapasowy TP ubieglych przelicz. jedn.  jednostki niedajace
wyceny podporzadko- dominujacej kontroli
wanych

Stan na 1 stycznia 2016 roku 48 046 13878 1173 11579 0 -1988 72688 1107 73795
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwy;ka ze przeqay akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartasci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem, w tym: 0 0 0 -134 2 203 50 2119 120 2239

wynik okresu 0 0 0 0 2203 0 2203 62 2265

Inne catkowite dochody 0 0 0 -134 0 50 -84 58 -26
Stan na 31 marca 2016 roku 48 046 13878 1173 11 445 2203 -1 938 74 807 1227 76 034
Stan na 1 stycznia 2015 roku 48 046 13897 1102 7639 0 -1618 69 066 1226 70292
Pokrycie straty 0 -789 0 789 0 0 0 0 0
Nadwyz_ka ze sprzgcky akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartasci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 651 0 0 -3 651 -251 -3902
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 770 0 -770 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 -75 0 0 -75 0 -75
Calkowite dochody ogdtem, w tym: 0 0 71 0 7 647 -370 7 348 132 7 480

wynik okresu 0 0 0 0 7 647 0 7 647 190 7 837

Inne catkowite dochody 0 0 71 0 0 -370 -299 -58 -357
Stan na 31 grudnia 2015 roku 48 046 13878 1173 3932 7 647 -1 988 72 688 1107 73795
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Stan na 1 stycznia 2015 roku 48 046 13 897 1102 7639 0 -1618 69 066 1226 70292
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwy;ka ze przeqay akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartasci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 -55 0 0 -55 0 -55
Catkowite dochody ogétem, w tym: 0 0 0 0 1665 31 1696 189 1885
wynik okresu 0 0 0 0 1665 0 1665 63 1728
inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 31 31 126 157
Stan na 31 marca 2015 roku 48 046 13897 1102 7584 1665 -1 587 70 707 1415 72122
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w tys. ziotych
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW  od 01.01.201¢ od 01.01.2015
PIENIEZNYCH do 31.03.201¢ do 31.03.2015

1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) | (rok ubiegty)

A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej

(metoda parednia) 780 1470
I. Zysk (strata) brutto 2737 2090
II. Korekty razem -1957 | -620

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wijg@ych

metod) praw wiasnéci 0 0
2. Amortyzacja 1282 | 1420
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 42 | 97
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 52 \ 59
5. (Zysk) strata z dziataloi inwestycyjnej -194 \ 465
6. Zmiana stanu rezerw 770 \ -214
7. Zmiana stanu zapasow 683 | -1091
8. Zmiana stanu nalroici -4 014 | -5 431
9. Zmiana stanu zobogdan krotkoterminowych, z wyjtkiem

pozyczek i kredytéw -144 4813
10. Zmiana stanu rozlicaemicdzyokresowych -235 \ -282
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -146 \ -456
12. Inne korekty -53 0

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndgci inwestycyjnej -508 -744

[. Wplywy 238 633

1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych 237 622

2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci

niematerialne i prawne 0 0

3. Z aktywow finansowych, w tym: 1| 11
- zbycie aktywow finansowych 0 \ 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 \ 0
- odsetki 0 | 10
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptacone ‘

pozyczki 1 1

4 . Inne wptywy inwestycyjne w tym: 0 | 0

II. Wydatki -746 | -1377

1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych -746 -1 377

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne i ‘

prawne 0 0

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 \ 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 | 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone pazki 0 \ 0

4. Inne wydatki inwestycyjne -zaliczki inwestycyjne 0 0

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej -980 -704

I. Wplywy 0 454
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 0 \ 454
3. Inne wplywy finansowe 0 \ 0
II. Wydatki -980 | -1158
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 \ 0
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2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtacieli 0 \ 0
3. Inne, nk wptaty na rzecz wiicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0 0
4. Spiaty kredytéw i ppyczek -660 | -519
5. Wykup dhznych papieréw warteiowych 0 \ 0
6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 \ 0
7. Platndgci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansoweg -212 \ -285
8. Odsetki 52 | -68
9. Inne wydatki finansowe, faktoring -56 -286
D. Przeplywy pieniezne netto razem -708 22
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych, w tym: -700 49
- zmiana stanérodkéw pieng¢znych z tytutu ré@nic kursowych -8 \ -27
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu, w tym: 5721 5275
- r&nice kursowe -92 -39
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5021 5 324
- réznice kursowe -100 -66
4. Omowienie wynikéw skonsolidowanych
4.1 Podsumowanie
- od 01.01.2016| od 01.01.2015 .
e do 31.03.2016| do 31.03.2015 ZMiana
Przychody ze sprzedpaw tys. zt 30 733 28 371 +8,3%
Zysk brutto na sprzedg w tys. zt 7901 | 6 713 +17,7%
Marza brutto na sprzeds (%) 257 % | 23,7% 2,0 p.p.
EBITDA w tys. zt 4142 | 3717 +11,4%
Marza EBITDA (%) 135% | 13,1 % 0,4 p.p.
EBIT w tys. zt 2860 | 2 297 +24,5%
Marza EBIT (%) 93% | 8,1% 1,2 p.p.
Skonsolidowany zysk netto 2265 | 1728 +31,1%
Marza zysku netto 74% | 6,1 % 1,3 p.p.
Zysk netto przypadagy akcjonariuszom 2203 1665 +32.5%

jednostki dominujcej w tys. zt

Na wyniki spotki i grupy kapitatowej zkyto sic wiele czynnikow, w tym w diym stopniu
sytuacja makroekonomiczna w kraju i w Europie.

Przychody ze sprzeéa osihgnicte przez grup kapitatowg w | kw. 2016 r. byly najwysze od

I kw. 2012 roku, ktéry byt najlepszym kwartalem Wistorii w dziatalndci grupy
kapitatowej. Przychody ze sprzegabyly o 8,3% wysze od przychodow agjnictych

w | kw. 2015 r., przy czym dynamika sprzegana rynkach zagranicznych wyniosta 12%.
Sprzeda w kraju pozostata na zbhbnym poziomie jak w | kw. 2015 r. a wynika to
z wyhamowania popytu krajowego w | kw. 2016 r. iiejgszego optymizmu svéd klientow
krajowych, co do koniunktury w bigcym roku. Zamowienia naptywajsystematycznie,
a w wypadku krajowych klientdw keowych, ktérych aktywni skierowana jest na rynki
zagraniczne majtendeng} wzrostows. Jednak wyczuwalna jest ostnms¢ przy sktadaniu
zamowia przez klientéw operggych gtéwnie na terenie kraju.
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Sytuacja w eksporcie byta zmiicowana. Bardzo mocno wzrosta sprzeda Witoch o 95%
oraz do Niemiec o0 22%. Rynek niemiecki byt zawsaePplsce drugim rynkiem handlowym
spotki i grupy kapitatowej. Natomiast w | kw. 2016dzieki dynamicznemu wzrostowi stat
sie najwickszym rynkiem handlowym z udzialem w sprzedaa poziomie 34,4%. Udziat
rynku polskiego wyniost 28,8%.

Sprzeda na pozostate kontynenty stanowi 6% ogoétu przychodé sprzedg, przy czym
najbardziej dynamicznie wzrosta sprzedi Azji. Udziat rynku azjatyckiego w strukturze
sprzeday wyniost 5%. Niekorzystnie na tle wzrostow wyth rynek rosyjski. Sprzedalo
Rosji w | kw. 2016 r. misza byta o 759 tys. zt w poréwnaniu do | kw. 2018jr o 22,5%).
Wynika to ze spadku popytu i sytuacji politycznosgodarczej w Rosji oraz
z przewalutowania do sprawozdania skonsolidowanggpychoddéw spotki zaime) po
nizszym kursie rubla.

W | kw. 2016 r. grupa kapitatowa wypracowata zyshto w wysokeéci 2.265 tys. zt. Jest on
wyzszy o0 537 tys. zt w stosunku do | kw. 2015 r., tanewi 31% wzrostu. Wynika to
z wyzszej dynamiki sprzedg niz dynamiki kosztow.

W stosunku do 31.03.2015 r. grupa kapitalowa o B1§8. zt zwekszyta aktywa obrotowe.
Wraz ze wzrostem produkcji i sprzegtawzrosty zapasy i natecsci od dostawcow. Wzrost
pozostatych nalaosci spowodowany jest zaliczkami na poczet dostaw.

Grupa kapitatowa o 3.912 tys. zt zkszyla stan kapitatow wkasnych, pomimo wyptacenia
akcjonariuszom najwygzej w historii dywidendy z zysku za rok 2014, wsekaci 3.651
tys. zt. O 8.148 tys. zt zmniejszylyeszobowpzania grupy kapitatowej. W szczegdéoo
zobowpzania krotkoterminowe, ktore zmniejszytye b 7.377 tys. zi. Spadly wszystkie
pozycje zobowjzan, w tym najbardziej z tyt. dostaw oraz pozostatycibowpzan. Wsrod
zobowizan diugoterminowych zmniejszyty szobowizania z tyt. kredytow i leasingu.

W obu poréwnywalnych kwartatach grupa gugicta dodatnie przeptywy na dziatakod
operacyjnej oraz ujemne na dziataloofinansowej i inwestycyjnej, co zwiane byio
w wydatkami poniesionymi na nabycie rzeczowych waiy trwatych oraz ze spiat
kredytow.

4.2 Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.

Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitatowej ma Relp8lLA. Udziat sprzedsy
spotki matki w sprzedsy skonsolidowanej za | kw. 2016 r. wyniost 92%. WWzypadku
wyniku netto jest to 86% skonsolidowanego zyskutongirzypadajcego akcjonariuszom
jednostki dominujcej.

4.3 Korekty | wytaczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednostk dominupca a spotkami
zalezenymi obgtymi konsolidac, przychody ze sprzeé pomniejszone zostalty o kwot
1.964 tys. zt, a koszty sprzedanych produktownai@w o 1.852 tys. zt. Dokonano réwaie
wytaczen konsolidacyjnych dotyegrych maty na zapasach. W bilansie wyeliminowano
wzajemne natenosci i zobowhgzania.
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4.4 Przychody ze sprzedey

Grupa kapitatowa osgneta 30.733 tys. zt przychodow ze sprzeglao stanowi 8,3%
wzrostu w stosunku do | kw. 2015.

Przychody ze sprzeday od 01.01.2016 od 01.01.2015 Iz£1i2%n1a6 ;
i kursy walut do 31.03.2016 do 31.03.2015 1 Q 2015

Przychody ze sprzedaw tys. zt 30 733 28 371 8,3%
Kurs EURSr. w zi 4,3559 4,1489 +4,99%
Kurs USDsr. w zi 3,9416 3,7436 +5,29%
Kurs RUBSsr. w zt 0,0539 0,0600 -10,17%

Przychody ze sprzedaw tys. zt w poszczegolnych kwartatach ofezdni poziom kursu
euro.

T 4,4000

30000 + + 4,3500
— ] ] + 4,3000
25000 +
+ 4,2500
_— i

20000 + | Oy 4,2000
+ 4,1500
15000 + T 41000
+ 4,0500
10 000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ + 4,0000

I kw ‘ Il kw ‘ I kw ‘ IV kw I kw ‘Ilkw ‘Illkw ‘Ika | kw

2014 2015 2016
‘ Em Przychody ze sprzeda zy w tys. zt e=@um KUrs euro ‘

Na wykresie zaprezentowano poziom przychodéw zeesistly w poszczegoélnych
kwartatach, pocavszy od | kw. 2014 r. Poziom przychodow ze sprzgdssignicty w | kw.
2016 r. byt najwyszy w cagu ostatnich kilku lat.

Miat na to wptyw wyszy wolumen sprzedy oraz wyszy kurs euro i dolararedni kurs
euro w | kw. 2016 r. byt 0 5% wgzy w poréwnaniu déredniego kursu w | kw. 2016 r.
Podobnie byto z kursem dolara.
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4.5 Struktura sprzedazy

w tys. zt
Wyszczegolnienie | Q2016 Udziat% | 1Q 2015 Udziat%
Polska 8 858 28,82% 8871 31,27%
Sprzedaz na rynkach
zagranicznych w tym: 21875 71,18% 19500 68,73%
Europa w tym m.in.; 20006  65,10% 17 512 61,73%
Niemcy 10572  34,40% 8616 30,37%
Rosja 2 615 8,51% 3374 11,89%
Wiochy 1722 5,60% 879 3,10%
Azja 1614 5,25% 462 1,63%
Ameryka Péinocna 177 0,58% 128 0,45%
Ameryka Potudniowa 28 0,09% 542 1,91%
Australia i inne 50 0,16% 856 3,02%
Razem 30 733  100,00% 28 371 100,00%

Najwickszy udziat w strukturze sprzegama poziomie 34%, po raz pierwszy w historii
grupy kapitatowej osgngt rynek niemiecki. Sprzedana rynek krajowy zajmuje dragg
pozycg z udziatem 29%. W | kw. 2016 r. sprzeddo Niemiec wzrosta o 1.956 tys. zi
(. 0 22,7%) w stosunku do | kw. 2015 r. Sprzeda Niemiec od lat, z miegia na miesic
sukcesywnie rénie.

Widoczny jest spadek przychodow do Rosji, caa@ise z sytuaci gospodarczi polityczmg

w tym kraju. Sprzedazmniejszyta si 0 759 tys. zi, co przetgto sie na spadek udziatu Ros;ji
w strukturze sprzeds, z 11,9% do 8,5%. Jest to spowodowanga@awo nizszy sprzedag
spotki rosyjskiej w Rosji oraz deprecjagjubla w | kw. 2016 w stosunku do | kw. 2015 r.
Przychody spotki rosyjskiej wykazane w RUB przetioe zostaly do sprawozdania
skonsolidowanego za | kw. 2016 r. prezentowaned@L.WN, po kursie rubla o 10% agzym
nizw I kw. 2015 .

W kraju sprzeda byta na podobnym poziomie jak w | kw. 2015 r. anmikga to
z wyhamowania popytu krajowego w | kw. 2016 r. iigjgzego optymizmu svod Klientow
krajowych, co do koniunktury w higcym roku. Zamowienia naptywajsystematycznie,
a w wypadku krajowych klientow keowych, ktorych aktywni skierowana jest na rynki
zagraniczne majtendenag} wzrostovy.

Nizsza byla sprzedana pozostate kontynenty, to jest do Ameryki Potadej, Australii i
Afryki. Sprzeda do odlegtych pastw jest nieregularna {40 rzadkie ale stosunkowo ki
wysytki w ciggu roku).

Sytuacja walutowa w obu porownywalnych kwartataghalzr@nicowana. Ze wzgtu na
wysoki ok. 70% udziat eksportu w strukturze sprzgdgpoziom i wahania kurséw walut
majg wptyw na wielk@d¢ sprzeday i na caly wynik finansowy. Najwkszy udziat w
sprzeday ma rynek europejski, a zatem istotny jest poziamahania kursu euro. Kurs euro,
jak pokazuje poriszy wykres ulegat w 2015 i 2016 r. pewnym wahani@statecznidredni
kurs euro w | kw. 2016 r. byt 0 5% vigzy niz w | kw. 2015 r.
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Kurs sredni EUR w okresie od 02.01.2015 r. do 31.03.204.6

Kurs Srednl EUR - Znaleziono 316 notowan

4. 4887+

Wartas¢ najwyzsza to 4,4987 zt (21.01.2016)

Wartas¢ najnizsza to 3,9822 zt (21.04.2015)
4 3954+
42927
4 1BBB
4. 0B55
3.9822 ! ! !

2015-01-02 2015-D6-02 2016-10-27 2016-03-31

Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Podobna tendencja wzrostowa wypsiwata w przypadku kursu USD. Przy czym kurs tej
waluty ulegat wgkszej dynamice i wkszym wahaniom, co widana poniszym wykresie.
Maksimum notowa obu tych walut przypadto na sty@z2016 r. Po czym kursy tych walut
zaczly spadé, by odbé sie ponownie w Il kw. 2016 r. Ostatecznéeedni kurs dolara
w | kw. 2016 r. byt wyszy o 5,3% w stosunku do | kw. 2015 r. Grupa képita ok. 5%
sprzeday oshgga w USD. Na sytuacji tej korzystata spétka DP RElpltera na Ukrainie.
Faktury za ustugi produkcyjne wystawia ona w dathraa koszty dziatalré@i ponosi

w hrywnach.

Kurs §redni USD w okresie od 02.01.2015 r. do 31.03.2016

Kurs srednl USD - Znaleziono 316 notowan

4 1475 )
Wartas¢ najwyzsza to 4,1475 zt (26.01.2016)

Wartas¢ najnizsza to 3,5550 zt (18.05.2015)

4.0290

3.9905+

7920+

3.6735

3.5650 ! : :
2015-01-02 200 5-06-02 2016-10-27 20716-03-31
Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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Kurs sredni RUB w okresie od 02.01.2015 r. do 31.03.204.6

Kurs Srednl RUB - Znaleziono 318 notowan

00758

Wartas¢ najwyzsza to 0,0758 zt (16.04.2015)
Wartas¢ najnizsza to 0,0490 zt (21.01.2016)
D.O704+ /] u \J(\

_— My
Mfﬂ w"’"ﬂ k“\«

W

20715=01-02 2015-D6-02 2016-10-27 2016-03-31
Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Zupetnie inaczej i kurs euro i dolara wygtlat kurs rubla. Kurs rubla w 1l kw. 2015 roku
wyraznie wzrost w poréwnaniu do okreséw poprzednichygeic maksimum na poziomie
0,0758 zi/ rubla. Jedna& od tego momentu waluta rosyjska z#a&zstabné oshgajgc
minimum w styczniu 2016 r. W | kw. 2016sredni kurs rubla byt o 10% #8zy odsredniego
kursu rubla w | kw. 2015 r. Przychody w rublach skayje spotka rosyjska.

4.6 Wynik na sprzeday
4.6.1 Wynik brutto na sprzeday

W | kw. 2016 r. wynik brutto na sprzedawynidst 7.901 tys. zt i byt o0 17,7% vrgzy od
poziomu osignictego w | kw. 2015 r. (6.713 tys. z}).
Gtébwnym czynnikiem magym wplyw na niszy wynik byla wysza dynamika wzrostu
przychodow ze sprzeéy, w porownaniu z dynamikkosztéw sprzedanych produktow.

W procesie produkcji wykorzystywane detale stalowe i metalowe z zawddi@ micdzy
innymi miedzi, srebra, ztota oraz detale z tworagtucznych. Dlatego tastotny wptyw na
poziom wyniku brutto na sprzedai poziom mat mapg ceny surowcOw i materialow,
szczegolnie tych z zawaktig miedzi i metali szlachetnych. Ceny surowcow ustala na
gieldzie w Londynie i spotka nie ma na nie wptywQeny wszystkich podstawowych
surowcow wykorzystywanych w produkcji wyrobéw Rdlpev | kw. 2016 r. utrzymywaty
sie na poziomie riszym ni w | kw. 2015 r. Ceny podstawowych surowcow, podehak
kursy walut, byty dla grupy kapitatowej korzystne.
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Ceny miedzi w USD/ t w okresie od 2.04.2014 r. d4..83.2016 r.

7180.50
GEG2.724
5544944
B227.174
5909.394
5501.61
5273.834
4955.084

4538.284

4320.504
14/04/02  14/06/01 1408/01 1410701 14/11/30  15/01/20  15/04/01 15/06/01 15/08/01 15/09/30 1511730 16/01/30 16/03/31
Zakres danych - od: 2014-04-02 do: 2016-03-31
Pierwszy:6 707,00 Min:4 320,50 Max:7 180,50 Ostatni:4 820,50

Zrédio: http://www.inwestinfo. pl/surowce/notowania-surowdemykres/Miedz.htm

Ceny srebra w USD/ uncg w okresie od 2.04.2014 r. do 31.03.2016r.

2142
2057
19714
18.86-
12.00-

17.14+4
15.20—4

15.43

14.57

13.724
14/04/02 14/06/01 14/08/01 1410701 14/11/30 15/01/30  15/04/01 15/06/01 15/08/01 150930 15/11/320 180130 1&8/03/3
Zakres danych - od: 2014-04-02 de: 2016-03-31
Pierwszy:19,98 Min:13,72 Max:21,43 Ostatni:15,44

Zrédio: http://www.inwestinfo. pl/surowce/notowania-surowdamykres/Srebro.htm

C(?Er:}/gdziota w USD/ unc¢ w okresie od 2.04.2014 r. do 31.03.2016 r.
1274.26
120243
121059
1178.75
1145.91
1115.08]

1083244

1051.40
140402 1406/01 14/08/01 1410/01 141430 150130 15/04/01 15/06/01 15/08/01 150930 151130 16/01/30 16/03/31
Zakres danych - od: 2014-04-02 do: 2016-03-31
Pierwszy:1 289,79 Min:1 051,40 Max:1 337,94 Ostatni:l 232,51
Zrédio: http://www.inwestinfo. pl/surowce/notowania-surowdemykres/Zloto.htm
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4.6.2 Wynik na sprzedazy netto

Wynik netto na sprzedg w | kw. 2016 r. wyniost 3.227 tys. zi, co w stogu do | kw.

2015 r. (2.647 tys. zb), oznacza wzrost o 21,9%ov&mlowane to bylo wzrostem
przychodow.

4.7 Pozostata dziataln&t operacyjna
Pozostala dziatalrsé operacyjna w | kw. 2016 r. zmniejszyta wynik grukgpitatowej

0 367 tys. zt. W | kw. 2015 r. wynik na pozostatijiatalngci operacyjnej byt rownie
ujemny i wyniost -350 tys. zt.

w tys. zt

| kw. 2016 || kw. 2015
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 194 0
Zmniejszenie odpisow aktualizigych zapasy 0 20
Zmniejszenie odpiséw aktualizgych nalenosci 0 0
Pozostale rezerwy 0 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) -69 25
Pozostate przychody operacyjne ogétem 125 45

| kw. 2016 || kw. 2015

Odpis aktualizujcy wartg¢ aktywow

o 0 0
niefinansowych

Odpis aktualizujcy naleznosci 0 65
Odpis aktualizujcy zapasy 35 0
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 350 230
Darowizny 35 10
Zapasy ziomowane 40 25
Pozostale ( w tym korekty konsolidacyjne) 32 65
Pozostate koszty operacyjne og6tem 492 395

4.8 Dziatalnaé¢ finansowa

Dziatalna¢ finansowa w | kw. 2016 r. zmniejszyta wynik grukgpitatowej o 123 tys. zi.
W tym samym okresie 2015 r. wynik na dzialdkiofinansowej byt réwnig ujemny
i wyniést -207 tys. zt.

w tys. zi
| kw. 2016 || kw. 2015
Odsetki 6 10
Nadwyzka dodatnich nad ujemnymizdicami 0 0
kursowymi
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 25 13
Przychody finansowe ogétem 31 23
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| kw. 2016 || kw. 2015
Odsetki, optaty leasingowe 40 56
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnin 73 93
Koszty finansowe z tyt. uméw leasingu finansowe¢ 13 15
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 28 66
Koszty finansowe ogétem 154 230

4.9 Wynik netto

W | kw. 2016 r. zysk netto grypy kapitatowej wyrni@s265 tys. zt i byt 0 31% waszy od
I kw. 2015 r. (1.728 tys. zt). Zysk netto przypagatgj akcjonariuszom jednostki domigagj

wyniost 2.203 tys. zt wobec 1.665 tys. zt rok wazrej.
Pozostata dziatal$é operacyjna i dziatalrsé finansowa zmniejszyty wynik | kw. 2016 r.

0 490 tys. zt. W | kw. 2015 r. pozostate dziatdlmi@mniejszyty wynik o 507 tys. zi.

5 Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

, . s . Wielkos¢
Wskaznik Sposab liczenia Tkw._2016]1 kw. 2015
i *

Rentownsé brutto na \Wynik brutto na sprzeds /sprzeda - -
sprzeday 100% 070 170
Rentownd¢ na sprzedsy |Wynik na sprzedsy/ sprzeda *100% 10,5% 9,3%
Rentownd¢ netto sprzeday Wynik netto/ sprzeda*100% 7,4% 6,1%

Wynik netto za 12 m-cydr. wartcs¢ o o
ROE kapitatu wlkasnego *100% 1L (B2 7,4%

Wynik netto za 12 m-cydr. wartcs¢ o 0
ROA aktywdw *100% SAE 5.3%

Rentownd¢ brutto na sprzeds jest o 2,0 punkty procentowe wsza nk w | kw.
2015 r., co wynika ze wzrostu sprzegaRentowné¢ na sprzeday wzrosta o 1,2 punktu
procentowego. Za sprawvyzszego zysku netto za okres 12 nyegj wyraznie poprawity s

wskaniki ROA i ROE.

Poziom zadtuenia

, . s : Wielkosé
Wskaznik Sposob liczenia Tkw. 2016/1 kw. 2015
Ogolny poziom zadtenia |Zobowdzania +rezerwy/aktywa * 100 23 19 30,1%
Finansowanie kapitatem |(kapitat wlasny+ zob. dlugoterminow
statym rezerwy dtugot.)/aktywa *100% 84,2% 77, 7%
Pokrycie majtku trwatego . . 1000 &
kapitatem wiasnym Kapitat wlasny/ Majtek trwaty*100%  178,3% 170.4%

Zadtuzenie grupy kapitatowej zmniejszytogso 8 min zt w stosunku do | kw. 2015 r.

Spowodowane jest to spdatrat kredytowych, riszymi zobowazaniami z tyt. leasingu,
nizszymi zobowdzaniami z tyt. dostaw towarow i ustug oraz spfawzostatych zobowkan.
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Wskazniki ptynnosci

Wielko§¢é
| kw. 2016(1 kw. 2015

Wskaznik Sposob liczenia

o Aktywa biezace/ zobowdzania
Plynnaié biezaca krétkoterminowe 3,59 2,64
. IAktywa biezace —zapasy/ zobowraniz
Plynnai¢ szybka krétkoterminowe 2,06 1,57
. . . IAktywa biezace — zobowjzania
Poziom kapitatu pracygego krétkoterminowe/sprzeda* 90 119 120

Wskaniki ptynncsci 3 na wysokim stabilnym poziomie. Grupa nie ma prohle
z realizacj zobowhpzan.

Wskazniki efektywnosci

, o . Wielkosé
Wskaznik Sposéb liczenia Tkw. 20161 kw. 2015
L . |Sprzeda za 12 miesicy/ $r. poziom
Wskaznik obrotu aktywow aktywow 1,2 11
Sredni poziom zapasow/ koszt sprze
Cykl zapasow produktéw
i towarow) * liczba dni w okresie 96 96
Cykl nalencici Sredni pozipm nalzn_oéci z tyt._dostaw;
sprzeda) * liczba dni w okresie 72 73
Sredni poziom zobowzaa z tyt.
Cykl zobowhzan dostaw/ koszt sprzedanych produktd
towaréw) * liczba dni w okresie 31 38

Dlugi cykl rotacja zapaséw wynika z charakteru baw jakiej dziata grupa. Cykl ten jest na
takim samym poziomie w obu okresach sprawozdawcz§cll dzié zmniejszyt s¢ cykl
rotacji nalenosci a o 7 dni cykl rotacji zobowzan.

ll. Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango

Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowttposporadzone
zgodnie z wymogami Mdzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej
zatwierdzonego przez UnEuropejsk (MSSF UE) MSR 34rédroczna sprawozdawcto
finansowa i zostato zatwierdzone przez ZdrRelpol S.A.

Zarzad jednostki dominujcej wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania
standardéw i interpretacji, jak rowmiemetod i zasad wyceny poszczegolnych pozyciji
skréconegasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangov@rupy Kapitatowej
Relpol zgodnie z MSSF UE na dii®1.03.2016 r. Przedstawione zestawienia i widgmia
zostaty ustalone przy doteniu naleytej starannéci.

Niniejsze Skroconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovwaalalkds ze:
- skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej,
- skréconego rachunku zyskow i strat,
- skroconego sprawozdania z catkowitych dochodow,
- skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale whasn
- skroconego sprawozdania z przeptywow gigmych oraz
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- wybranych not obgaiajacych.

Grupa zastosowata takie same zasady rachundawporezentacji danych i wycenjakie
zastosowata w odniesieniu do rocznego sprawozdam@asowego zakaczonego 31.12.2015
roku. Sprawozdania te dephe g na stronie internetowej spotki WWW.relpol.pl

Zaprezentowane dane finansowe naiwl3#.12.2015 r. zostaly zbadane przez audytora, dane
kwartalne nie byly badane.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spiwane w oparciu o zasadkosztu
historycznego, z wyikiem przeszacowania budynkow, do wyceny ktérycbtasowano
wartas¢ godzing.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r. zostalwierdzone przez Zad i zostanie
opublikowane w dniu 12.05.2016 r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pglryjstotnédé w wysokaci 1% sumy bilansowej.

1. Stosowane zasady rachunkowvéoi

1.1 Ogodlne informacije.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymy skresy kwartalne (na koniec I, 11l i IV kwartatoku), okres
potroczny (na koniec potrocza) i okres roczny (naikc kadego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksiag rachunkowych '
Ksiegi rachunkowe prowadzone & siedzibie spétki warach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmizane w tysjcach ziotych polskich (PLN).

1.2. Nowe standardy rachunkowsci i zmiany polityki rachunkowosci.

W niniejszymsérédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaimansowym, spotka
oraz grupa kapitalowa stogujtakie same standardy jak opisane w jednostkowym
I skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok%®®@publikowanych na stronie www
spotki.

Opublikowane, lecz nie obowydujgce do dnia publikacji niniejszegarédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowegany MSSF, Grupa kapitatowa
zamierza przy¢ zgodnie z dat ich wegcia w zycie. Oszacowanie wpltywu zmian oraz
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nowych MSSF na przyszie sprawozdania finansoweakogrzedstawione w jednostkowym
I skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok320

1.3. Zmiany zasad stosowania rachunkovioi.

Przygte przez Relpol S.A. zasady rachunkéwicstosowane byty w sposobagly | s3
zgodne z zasadami stosowanymi w roku poprzednimyyzgtkiem wprowadzonych w 2015
r. zmian sposobu prezentacji przychodow z tytutayshanych dyskont od dostawcow.
Zdaniem jednostki dominggej takie ugcie pozwala prezentow&oszt sprzedanych towaréw
I materiatdw w rzeczywistej wartoi uwzgkdniajcej otrzymane dyskonta.

Wplyw wprowadzonej zmiany prezentacyjnej na skrgcskonsolidowany rachunek zyskéw
i strat za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 ptaedsno ponie).

Przed zmiam Po zmianie

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat  od 01.01.201% Zmiana  od 01.01.2015
do 31.03.201% w roku do 31.03.2015

(rok ubiegty) (rok ubiegty)
P_rzychoqu fletto ze sprzegaproduktow, towardw 28 371 0 28 371
i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatow 21 708 -50 21 658
Zysk(strata) brutto ze sprzedary 6 663 50 6 713
Koszty sprzeday 204 0 204
Koszty ogdlnego zagzlu 3862 0 3862
Zysk(strata) ze sprzeday 2 597 50 2 647
Pozostate przychody operacyjne 45 0 45
Pozostale koszty operacyjne 395 0 395
Zysk(strata)z dziatalnosci operacyjnej 2 247 50 2 297
Przychody finansowe 73 -50 23
Koszty finansowe 230 0 230
Zysk (strata) brutto 2090 0 2 090
Podatki 362 0 362
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziataIndgci kontynuowanej 1728 0 1728
Zysk (strata) z dziatalrei zaniechanej 0 0 0
Wynik netto przypadagy na udziaty niedage kontroli 63 0 63
\(;Vynjk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1665 0 1665
ominujacej

1.4 Wplyw hiperinflacji na kapitat wtasny.

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymdga
jednostki, ktore prowadz dziatalng¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty
skfadniki kapitalu wlasnego z zastosowaniem ogd@negskanika inflacji. Skutki
przeliczenia powinny hky prezentowane ze znakiem minus w pozycji bilansskizy
zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciédiaptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wygpowata hiperinflacja w latach
1989 — 1996. Zdaniem Zadu Spotki, watpliwosci maze budzté ujmowanie w bilansie
wspomnianej korekty hiperinflacyjnej jako nie polajystraty z lat ubiegtych w sytuacji gdy
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dotyczy ona zdarze sprzed lat émiu i wiecej, a korespondage z nj zyski zostaty
podzielone przed datsporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dosadk nie
jest jasne czy ewentualneccie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych, dogymzch np. kwoty dywidendy nitiwej do
wyptaty, kwoty zaliczki na poczet dywidendy czyztevarunkéw kiedy niezddne jest
podgcie uchwaty dotycacej dalszego istnienia jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoitki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w
bilansie mogtoby by mylace dla uytkownikdw sprawozdania finansowego i dlatego
odpowiednie kwoty, wskaniki i sposOb przeliczenia, dotygz korekty hiperinflacyjnej,
prezentujemy poue;.

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadiky ceny emisyjnej nad
wartasciag nominalry akcji.

Nie przelicza si zyskow zatrzymanych (niepodzielonego wyniku zulaiegtych), kapitatow
zapasowych i rezerwowych powstatych z podziatu aystv latach ubiegtych oraz nadwek
z aktualizacji wyceny aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY
Przeliczenie wskanikami hiperinflacji
S . Bl Wskazniki Warto§¢é kapitatu eatllss)
Data whniesienia kapitatu ceny hieri : : : Korekta
. .| hiperinflacyjny po przeliczeniu Lo .
nominalnej hiperinflaciji
Kapitat zalaycielski 217 45,77 9938 9721
01.04.1991r 383 1 383 0
09.04.1994r 1201 1,9 2282 1081
20.01.1995r 200 15 300 100
20.01.1995r 1001 15 1502 501
25.10.1995 (akcje serii C) 1273 1,25 1591 318
20.07.2006 (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678 1 43 678 0
Razem 48 046 X 59 766 11 721

Stan kapitatu akcyjnego na dzid1.03.2016 r. po przeszacowaniu wynosi 59.766zly
w tym : - warté¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt
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Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad ceg nominalna akciji

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji w tys. zi
_ Warto éc’_ Wskaznik Warto éc’_ kapitatu z Réznica
Data zdarzenia nadw_yikl hiperinflacvin agio po _Kor_ekta )
Agio iperinfiacyiny przeliczeniu hiperinflaciji

Agio na 25.10.1995 10 68¢€ 1,25 13 358 2672
Umorzenie akcji serii C
08.04.2002r -8 867 1,15 -10 202 -1 336
21.01.2003r
Agio na 28.02.2008 7770 1 7770 0
Pokrycie straty za rok 2009 -15 il -15 0
Pokrycie straty za rok 2010 -9 575 il -9 575 0
Zwrot Vat od kosztéw emisji z
2007 r. 83 1 83 0
Razem 83 X 1419 1336
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartdci nominalnej 83 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna 1.336 tys. zt
Ogétem po korekcie 1.419 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny ldyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilansskizy
zatrzymane.

Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stani3hf3.2016 pozycja w kapitatach
wiasnych ,Zysk / strata z lat ubiegtych” wynositaby

Zysk z lat ubiegtych prezentowany w sprawozdaniu  11.445 tys. zi

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego TP tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.419 tys. zt
Ogotem strata z lat ubiegtych po korektach 195 tys. zt

2. Noty i informacje objasniajace dosrédrocznego sprawozdania skonsolidowanego

2.1 Segmenty dziatalngci.

Segment operacyjny jesteézia sktadovy jednostki:

a) ktora angauje st w dziatalnd¢ gospodarcg, w zwigzku z ktorymi mae uzyskiwa
przychody i ponosi koszty (w tym przychody i koszty zgaane z transakcjami z innymi
czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktdérej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegtlane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednost@z avykorzystujcy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przgn@ wynikdw dziatalnei
segmentu, a tale,

c) w przypadku ktoérejgsdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nale identyfikowa& segmenty operacyjne w oparciu o
wewretrzne raporty dotycgee tych elementow, ktoreg segularnie weryfikowane przez
osoby decyduce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu niagee jego wyniki
finansowe.
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Bioragc powyssze pod uwag nalery stwierdzé, ze grupa kapitatowa dziata na rynku
komponentéw automatyki przemystowej i jest to pad&twy segment jej dziataldai.

Przychody i wyniki segmentow Przychody Wynik w segmencie
od 01.01.201¢ od 01.01.2015 od 01.01.2016| od 01.01.2015
do 31.03.201€ do 31.03.2015 do 31.03.2016| do 31.03.2015
Komponenty automatyki 29 884 28 083 7 425 6 537
przemystowej
Pozostate segmenty 849 288 476 176
Razem z dziafalndci 30 733 28 371 7 901 6713
kontynuowanej
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzeday el 204
Koszty zarzdu 4 465 3862
Zysk(strata) ze sprzeday 3227 2 647
Pozosta_’re przychody 125 45
operacyjne
Pozostale koszty operacyjne 492 395
Zysk(strgta_)z dziatalncci 2 860 2 297
operacyjnej
Przychody finansowe 31 23
Koszty finansowe 154 230
Zy_sk brutyto_ (strata) z _ 2737 2 090
dziatalnosci kontynuowanej
Podatki 472 362
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci gospodarczej 2 265 1728
kontynuowanej
Wynik netto na dziatalniwi 0 0
zaniechanej
Wynik netto na dziatalriei 0 0
sprzedanej
Wynik netto 2 265 1728
Wynik netto przypadagy na
: . . 62 63
udzialy niekontrolujce
Wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 2 203 1665
dominujace;j
od 01.01.2016| od 01.01.2015
Aktywa i zobowigzania segmentéw do 31.03.2016| do 31.03.2015
Komponenty automatyki przemystowej 93 448 90 866
Pozostate segmenty 5072 5 596
Razem aktywa segmentow 98 520 96 462

Grupa w celow monitorowania wynikOw @gnictych w segmencie operacyjnym oraz dla
celéw przydziatlu zasobow do segmentow sprawozdastcprzyporadkowuje wszystkie
aktywa, z wyjtkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone orazyaldw z tytutu biegcego
oraz odroczonego podatku dochodowego.
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Grupa nie ma madiwosci wyodrbnienia dla poszczegdlnych segmentow operacyjnych
zobowgzan ich dotycacych.

Struktuk geograficzg przychodow przedstawiono powsj w punkcie 4.5.

2.2 Stanowisko Zaradu odnasnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok.

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 2016e.byty publikowane.

2.3 Akcjonariusze posiadagcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadeniu Relpol S.A. na dzié
przekazania rozszerzonego skonsolidowanego raporkwartalnego.

Struktura wiasngi kapitatu zaktadowego Relpol S.A., stan na fidi2 maja 2016 roku tj.
na dzié przekazania skonsolidowanego raportu kwartaln@gickevartat 2016 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw| Udziat w ogblne]  Wartasé¢ Udziat w Zmiana w
posiadanych| na Walnym |liczbie gloséw ng nominalna kapitale | stosunku do
akciji (w szt.) | Zgromadzeniu Walnym posiadanych zaktadowym|sprawozdani:

Akcjonariuszy| Zgromadzeniu akcji za. 2015
Akcjonariuszy | (wtys. z) (15.04.2016)
Ambroziak Adam 3171000 3171000 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 1861480 1861480 19,37% 9 307 19,37% +418 889
BPH TFI S.A. 959 772 959 772 9,99% 4799 9,99% 0
Osinski Piotr 608 943 608 943 6,34% 3045 6,34% 0

W dniu 15 stycznia 2016 roku spotka otrzymata zaeraienie przestane przez Altus TFI
S.A. w sprawie zakupu akcji spotki i przekroczepigu 15% gtoséw na WZ. Altus TFI
posiadato 1.442.591 akcji spotki.

W dniu 13 kwietnia 2016 r. Altus poinformowat o kplym nabyciu akcji i przekroczeniu
progu 17% w gtosach na WZ. Natomiast, po rozlicagransakcji w dniu 28 kwietnia 2016
TFI Altus posiadat 1.861.480 akcji spotki i takany ilos¢ gtoséw, co stanowito 19,37%
wszystkich gtosow na WZ.

2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji stk lub uprawnie n do nich (opcji)
przez osoby zargdzajace i nadzorujgce, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Wedtug informacji posiadanych przez Spoktan akcji spotki &dacych w posiadaniu
cztonkow Zaradu i Rady Nadzorczej na d7id2.05.2016 r. jest nagtujacy:

Liczba Udziat w ogélnej Wartas¢
posiadanych akc liczbie gloséw na nominalna
Zarzad Relpol S.A (w szt.) Walnym posiadanych akcji
Zgromadzeniu (w tys. zh)
Gulka Rafat 0 0% 0
Grabczan Tomasz 0 0% 0
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Liczba Udziat w og6lnej Wartas¢
posiadanyclakcji| liczbie gloséw na nominalna
Rada Nadzorcza Relpol S.A (w szt.) Walnym posiadanych akcji
Zgromadzeniu (w tys. zh)
Ambroziak Adam 3171000 33,00% 15 855
Osinski Piotr 608 943 6,34% 3045
Mania Rafat o
(posrednio przez Altus TFI)* 1861 480 19.37% 9307

* jako Cztonek Rady Nadzorczej Altus TFI S.A.

2.5 Posg¢powania toczce se przed sdem, organem widciwym dla poskpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od 1.01.2016 do 31.03.2016 r. nie zostayczte przed sdem lub organem
administracji publicznej pogbowania dotycgzce zobowizan lub wierzytelndci emitenta,
ktorych wartd¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

2.6 Informacje o zawarciu przez jednostk dominujaca lub jednostke od niej zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g
one istotne i zostaty zawarte na innych warunkachia rynkowe.

Od 01.01.2016 r. do dnia publikacji sprawozdanratisowego Relpol S.A. i jednostki
zalezne nie zawieraly innych transakcji z podmiotami panymi, ktére bylyby istotne i
zostalyby zawarte na warunkach innych ninkowe. Transakcje Relpol S.A. z podmiotami
powigzanymi podano w tabeli po sprawozdaniu jednostkowpigiki.

2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostk dominujaca lub przez jednostke zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub
jednostce zalénej od tego podmiotu, jeeli taczna wartcéé¢ istniejacych poreczer lub
gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanoygych rownowarté¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.

2.8 Informacije istotne dla oceny sytuacji kadrowejmajatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Grupy i ich zmian oraz informacje, ktGe g istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowiazan przez jednostlke dominujaca.

Nie wysgpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi wn tgprawozdaniu, ktore
mialyby istotne znaczenie dla oceny sytuacji kadjowmaptkowej, finansowej grupy
kapitatowej oraz bytyby istotne dla oceny #hwosci zobowhzan przez jednostk
dominupca.

2.9 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitentagda miaty wptyw na oshgniete
przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmiej kolejnego kwartatu.
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Najwickszy wptyw na osigane przez grup wyniki finansowe, co najmniej w
perspektywie najbliszego kwartatu, dula miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od
spoétek oraz czynniki wewitrzne.

Wsrod czynnikéw zewetrznych maemy wyré&nic:
* wysokas¢ i wahania kursu walut,
* koniunktura gospodarcza w kraju i zagranic
» ksztaltowanie sicen na rynku surowcow (migdsrebro, ztoto, ropa),
» poziom naktadéw na inwestycje w kraju i zagranic
* rozwoj odnawialnycltroédet energii,
* rozwoj brarry fotowoltaicznej,
* poziom zapotrzebowania na systemy ochrony radiokvgjj.

Wsréd czynnikow wewetrznych zalenych od spoétki podstawowe znaczenie ma:
e realizacja zaplanowanej sprzega
» realizacja podpisanych kontraktow handlowych,
» obtozenie linii produkcyjnych,
» dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniurykia rynku,
* zwigkszenie udziatow rynkowych w oparciu o posiaglafert produktova,
» pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowychtkagh zbytu,
* racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
» pozyskanie klientéw dla nowego CZIP-a Pro,
e promocja i pozyskanie kontrahentow na przsikado inwerteréw solarnych,
e poprawa rentowrizi wyrobow,
* monta systemow do ochrony radiologicznej, zgodnie z larogramem wygranych
przetargow,
» finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,

2.10 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w sprdaniu.

2.11Inne istotne zdarzenia.

1. W dniu 17 lutego 2016 roku Spétka poinformowata adjpisanej z Raiffeisen Bank
Polska S.A. umowie zastawu rejestrowego na zbiaeezy ruchomych.
W zwigzku z zawag w 2014 r. pomidzy Raiffeisen Bank Polska S.A. a Relpol S.A.
umowg kredytowg z limitem 3 min zt oraz zabezpieczeniem wierzybétn banku
z tytutu umowy kredytowej, zawarto umewastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy
ruchomych do najwiszej sumy zabezpieczenia wyngszj 4.500.000 zi. Na dazie
31.12.2015 r. wartd zabezpieczonego zbioru rzeczy ruchomych w postaicido
produkcji przekanikow RM96 i RM12 wynosita 3.303.052 zt.

2. W dniu 22 lutego 2016 roku spotka poinformowata @dpisanym z mBank S.A.
aneksie do jednej z uméw zastawniczych z 2014 r.

31



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finaowe GK Relpol za | kw. 2016 . ‘ re'llnl S

W zwigzku ze zmiag w wykazie srodkéw trwatych objtych jedry z umow
zastawniczych (zwolnienie z rejestru zastawOw) mnitde Sk wartg¢ przedmiotu
zastawu i na dzfepodpisania umowy wynosi ona 221,5 tys. zt (bytd,33ys. z}).
W zwigzku z regularn spta kredytu i zmniejszeniem zacdienia, zmieniono rownie
najwyzszy sung zabezpieczenia z kwoty 10.206 tys. zt na 4.700zlys

3. W dniu 9 marca 2016 roku spétka poinformowata ogsahym z Raiffeisen Bank
Polska S.A. aneksie do umowy cesji wierzytéh@a umowy ubezpieczenia.
W zwigzku z zawartymi w latach 2011 i 2014 pedry Raiffeisen Bank Polska S.A.
a Relpol S.A. umowami kredytowymi oraz w 2013 r.awn cesji wierzytelnéci
z umowy ubezpieczenia podpisano aneks do umowy wésjzytelngci, w Ktorym
dopisano ling produkcyjry do wytwarzania przekaikbw RM96 i RM12 jako
zabezpieczenie rzeczowe w formie zastawu rejestgowa zbiorze rzeczy ruchomych.
W aneksie wpisano rownieaktualny nr i dag waznosci polisy ubezpieczeniowe).

Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostafieuy tym sprawozdaniu finansowym.

2.12 Zobowgzania warunkowe.

Na 31.03.2016 r. zobowzania warunkowe nie wygdity.

2.13 Zarzdzanie ryzykiem finansowym.

Jednostka domingga prowadzc dziatalnd¢ gospodarcg analizuje, monitoruje i ocenia
czynniki ryzyka mogce mie€ wplyw na obecq i przyszh sytuacg finansows grupy
kapitatowej. W wyniku prowadzonego monitoringu ppdewane § dziatania
minimalizujgce wpltyw poszczegollnych czynnikow ryzyka na dziad& spoétki i grupy
kapitatowej.

Jednostka domingga zidentyfikowata nagpujace czynniki ryzyka:
Ryzyko stopy procentowe.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwhzane z ptynngcia.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko makroekonomiczne.

Ryzyko uzalenienia s¢ od dwego odbiorcy.

Ryzyko zarzdzania kapitatem.

NookwNE

Opis powyszych ryzyk i ich wplyw na dziataldé spéiki zaprezentowano
w Sprawozdaniach rocznych Spotki i Grupy kapitalpwe rok 2015. Sprawozdania te
zostaty opublikowane w dniu 15.04.2016 r. i zamigsne zostaty na stronie www spofki
http://www.relpol.pl/pl/Relacje-Inwestorskie/RapgRaporty-
okresowe/(param_Q)/option_15

2.14 Zdarzenia po dniu bilansowym nie wte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Wszystkie zdarzenia ¢tp zostaty w sprawozdaniu finansowym.
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2.15 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe,.

Pracownicy zatrudnieni na umowe o prace 31.03.2016 | 31.03.2015
Relpol S.A. 463 453
Relpol Eltim 11 11
DP Relpol Altera 256 197
Relpol Elektronik 65 56
Pozostate spoiki 6 6
Ogotem Grupa 801 723

Zatrudnienie w Grupie kapitalowej wzrosto o 78 as&izrost wysipit w spoétkach
produkcyjnych. Poza pracownikami zatrudnionymi n@oug o prag, jednostka domingga
i Relpol Elektronik korzystaj z ustug outsourcingu pracowniczego. W | kw. 201¢rac
w ten sposélwiadczytosrednio 106 osob, a w | kw. 2015 r. byto to 101 oséb

2.16 Opis istotnych dokona i niepowodza emitenta w okresie ob¢tym
sprawozdaniem.
W okresie objtym sprawozdaniem nie stwierdzono kluczowych dokcera niepowodze

2.17 Opis czynnikéw i zdarz@, w szczegolnéci o nietypowym charakterze, magcych
znaczcy wpltyw na osigniete wyniki finansowe Spotki.

Nie wyshpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatytgnacacy wplyw na
osiggnicte wyniki finansowe i nie zostatyby opisane w typmavozdaniu.

2.18 Objanienia dotyczce sezonowsti lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki.

Analizujac poziom sprzedy w poszczegolnych kwartatach oraz sktadane prientw
zamowienia, mzna stwierdzi, ze nie ma widocznej sezonoyad 3 okresy, w ktorych

obroty § mniejsze od pozostatych miesy np. okres wakacyjny ludwigteczno-
noworoczny ale niegdo r&znice na tyle istotne, aby okiec¢ je sezonowsria dziatalngci.

2.19 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitatowych papierow
wartosciowych w okresie ob¢tym sprawozdaniem.

W | kw. 2016 r. jednostka domimga nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitalowych papieréw wagciowych.

2.20 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
Kwestia wyptaty dywidendy z zysku netto za 2015 ewentualna jej wysokd beda

przedmiotem dyskusji na najbéizym posiedzeniu Rady Nadzorczej. W 2015 r. spotka
wyptacita dywidend z zysku za rok 2014 w wysoém 0,38 zt brutto na 1 akgj
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2.21 Zdarzenia, ktére wysapity po dniu bilansowym mogce w znacacy sposob
wptynaé na przyszte wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszym nskbidowanym raporcie
kwartalnym nie wysipuja inne istotne zdarzenia.

2.22 Skutki zmian w strukturze Spotki, w tym w wynku potaczenia jednostek
gospodarczych, przegcia lub sprzeday jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalndgci.

W trakcie likwidacji jest obecnie spétka Relpol Reca. We Francji sprzedavyrobow
i towarow odbywa sipoprzez inne firmy.

2.23 Informacje dotyczace zmian zobowazan warunkowych lub aktywow
warunkowych Spoiki, ktoére nastypity po zakonczeniu kwartatu.

Po 31.03.2016 r. nie wyglity istotne zmiany odrimie zobowgzan warunkowych lub

aktywow warunkowych.

2.24 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpisow aktualizupcych aktywa
grupy.

L L Stan na Obroty wl-I11 2016 . Stan na

Stan odpisow aktualizupcych aktywa 31 01 2016 Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2016
I. Odpis aktualizyjcy wartgci srodkdw

trwatych i wart@ci niematerialnych 2192 0 0 0 2192
1. Odpis aktualizujcy naleznosci

diugoterminowe 0 0 0 0 0
I1l. Odpis akt. diugoterminowe aktywa -

udzialy w podmiotach powzanych 1459 0 0 0 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartcé¢

zapasow 1161 13 89 45 1104
V. Odpis akt. nalenosci z tyt. dostaw 131 3 0 1 129
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 0 0 0 0 0
VII. Odpis aktualizujcy naleznosci

dochodzone na drodzgdowej 0 0 0 0 0
VIII. Odpis aktualizugcy

krétkoterminowe aktywa finansow: 249 20 0 11 240
Razem 5192 36 89 57 5124
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Stan na Obroty w-I11 2016. Stan na
SN (A 01.01.2016 | Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2016
I. Rezerwa n&wiadczenia emerytalne 1283 0 0 0 1283
i podobne
Il. Pozostate rezerwy, w tym na przyszie 1225 34 358 1185 2018
zobowgzania:
- na urlopy wypoczynkowe 509 0 15 350 844
- pozostate 716 34 343 835 1174
Razem 2508 34 358 1185 3301

2.25 Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odrozonego podatku dochodowego
w grupie kapitatowej

31.03.2016] 31.03.2015

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowe; 1591 1648
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodow 2982 2 960

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finangoaltywo i rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego prezentowaperssaldo.

2.26 Rozwjzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji.

W okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016 r. nie rgzywano rezerw na koszty
restrukturyzaciji.

2.27 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do spedazy.

Na dziew 31.03.2016 r. grupa nie posiadata rzeczowych abktywtrwatych

przeznaczonych do sprzega

2.28 Poczynione zobowrania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

Grupa kapitatowa nie poczynita zob@aa na rzecz zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

2.29 Rozliczenia z tytutu spraw sdowych.

Grupa kapitatowa nie prowadzi sprawdewych, ktérych przegranie miatoby istotny
wptyw na przyszte wyniki finansowe.
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2.30 Niesptacone prgyczki lub naruszenie postanowi@ umowy pazyczki, w
odniesieniu do ktérych nie podgto zadnych dziatah naprawczych do kaica okresu
sprawozdawczego.

Kredyty i pazyczki zacagnicte przez Relpol sptacane zgodnie z warunkami umow
bankowych.

Relpol jako jednostka domimga udzielita payczki jednostce zakmej Relpol Altera,
pozyczka jako nalenos¢ gtdwna zostata sptacona. Do sptaty pozostaty adsekwocie 240
tys. zt. Kwota ta olgta jest odpisem aktualizigym.

Kwota Kwota Wysokos¢ Data Data sptaty ~ Odsetki Stan
. . . udzielonej udzielonej oprocento- udzielenia pozyczki naliczone od| pozyczek

Pazyczki udzielone dla . 3 . 3 . . - ;
: ] R pozyczki w pozyczki w wania pozyczki  wg umowy udzielonych | w PLN
jednostki zaleznej ] .

walucie PLN pozyczek w

PLN

Relpol Altera 0 UsD 0 5,50% 12.12.2005 31.12.2016 240 240
Razem kwota udzielonych
pozyczek 240
odpis aktualizacyjny 240
Warto$¢ pozyczek nettc 0

Jednostka domingga w 2016 r. nie posiadata zy@zek udzielonych jej przez jednostki
zalene

2.31 Przesungcia miedzy poszczegoélnymi poziomami hierarchii wartéci godziwej,
ktOra jest stosowana na potrzeby wyceny warkei godziwej instrumentow finansowych.

Nie wyshpity.

2.32 Zmiana klasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu lub

wykorzystania tych aktywow.

Nie wyshpita.

2.33 Zmiana zobowazan warunkowych i aktywow warunkowych.

Nie wyshpita.
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Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

a relpol.>

Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowedrelpol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Za 1l kwartat | Za 1 kwartat | Za 1 kwartat | Za 1 kwartat
Struktura rachunku przeptywow okres okres okres okres
pienieznych od 01.01.201¢ od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.201¢ do 31.03.2015 do 31.03.2016 do 31.03.2015
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggroduktow,
towardw i materiatow 28 359 25 305 6 510 6 099
Zysk (strata) z dziatalrsoi operacyjnej 2 469 1806 567 425
Zysk (strata) brutto 2 358 1405 541 339
Zysk (strata) netto 1906 1083 438 261
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
operacyjnej 1088 1606 250 387
Przeptywy piergzne netto z dziatalnioi
inwestycyjnej -378 -738 -87 -178
Przeptywy piergzne netto z dziatalnioi
finansowej -980 -704 -225 -170
Przeplywy piergzne netto, razem -270 164 -62 39
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31.03.2016 | 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Aktywa razem 93 309 96 052 21 860 23490
Zobowkgzania dtugoterminowe 7 289 8 028 1708 1963
Zobowgzania krétkoterminowe 14 431 20 656 3381 5052
Kapitat wkasny 71589 67 368 16 772 16 475
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 11 256 11 750
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9 609 193 9609 193 9 609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9 609 197 9609 193 9 609 193
Zysk zanualizowany (strata) na jedakcg
zwyktg (w zt / EUR) 0,81 0,40 0,19 0,10
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy n
jedrg akcg zwykla (w zt / EUR) 0,20 0,11 0,05 0,03
Wartas¢ ksiggowa na jedmakcig (w zt /
EUR) 7,45 7,01 0,57 1,71
Rozwodniona wartd ksiegowa na jedn
akci (w zt / EUR) 7,45 7,01 0,57 1,71
Zadeklarowana lub wyptacona dywidend
na jedn akcg (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot ayto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro
w poszczegOlnych dniach bilansowych i przedzialzzdsowych:

Kurs $redni Kurs §redni Kurs na Kurs na
za okres za okres dzien dzien
od 01.01.2016| od 01.01.2015 31.03.2016 | 31.03.2015
do 31.03.2016| do 31.03.2015
Kurs EUR/ PLN 4,3559 4,1489 4,2684 4,0890
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Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A. ‘ S.A

2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za | kw. 2016 r.

wtys. zt wg MSR
) ) od 01.01.2016|od 01.01.2015
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.03.2016|do 31.03.2015
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towarow i materiatow 28 359 25 305
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 21 309 19 510
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 7 050 5795
Koszty sprzeday 197 194
Koszty ogélnego zagru 4104 3450
Zysk (strata) ze sprzeday 2749 2151
Pozostale przychody operacyjne 204 42
Pozostate koszty operacyjne 484 387
Zysk (strata) z dzialalncsci operacyjnej 2 469 1 806
Przychody finansowe 26 12
Koszty finansowe 137 413
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej kontynuowanej 2 358 1405
Podatki 452 322
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnégci gospodarczej kontynuowane;j 1 906 1083
Zysk (strata) netto na dziataku zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto w tym na jedra akcje (z#/szt.): 1906 1083
- zwykig 0,20 0,11
- rozwodnion 0,20 0,11
’ w tys. zt
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE od 01.01.2016|od 01.01.2015
Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 31.03.2016|do 31.03.2015
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto z dziatalndci kontynuowanej 1906 1083
w tym zysk/strata netto z dziatafcozaniechanej 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodéw, w tym: 0 0
a) ktdre nie zostar nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty, 0 0
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0
Podatek odroczony 0 0
b) ktére zostary nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
po spetnieniu okrélonych warunkow, 0 0
Wycena instrumentéw zabezpieagjch 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdknwanych 0 0
Podatek odroczony 0 0
Caikowite dochody ogotem 1906 1083
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SKROCONE SPRAWOZDANIE 31.03.2016r. 31.12.2015r. 31.03.2015r.
Z SYTUACJI FINANSOWEJ (rok biezacy) (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41 586 42 269 41 474
Rzeczowe aktywa trwate 32170 33011 32 315
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0
Wartcici niematerialne 8 865 8 709 8 730
Aktywa finansowe 385 385 389
Naleznosci dlugoterminowe 166 164 40
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 51 723 50 189 54 578
Zapasy 23 127 23 867 23 700
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 948 19 807 21514
Naleznosci pozostate 1091 1930 4616
Inwestycje krotkoterminowe 3 4 3
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4 004 4 266 4 140
Rozliczenia mgdzyokresowe 550 315 605
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedey 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 51 723 50 189 54 578
SUMA AKTYWOW 93 309 92 458 96 052
PASYWA
Kapitat wiasny 71589 69 683 67 368
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane: 23 543 21 637 19 322
- Kapitat zapasowy 13 486 13 486 13 555
- Kapitat z aktualizacji wyceny 1173 1173 1102
- Zysk/strata z lat ubiegtych 6 978 0 3582
- Wynik roku biezgcego 1906 6 978 1083
Zobowigzania diugoterminowe 7 289 6 799 8 028
Oprocentowane kredyty i ppczki 2692 3204 3867
Zobowpzania z tytutu leasingu 870 1016 1552
Pozostale zobowzania 0 0 9
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1498 1448 1395
Rezerwy na pozostate zobawania i inne
obcizenia 2229 1131 1205
Zobowigzania krétkoterminowe 14 431 15 976 20 656
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 809 6 969 9 352
Zobowigzania z tytutu leasingu 726 792 860
Pozostale zobowzania 3492 4378 6 505
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow 2 345 2 493 2821
bankowych i payczek
Przychody przysztych okresow 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobawania i inne
obcigzenia 1059 1344 1118
SUMA PASYWOW 93 309 92 458 96 052
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- Zyski zatrzymane .
WEASNYM podstawowy zapasowy a_ktuallzaCJ z lat _ rpku ogotem
i wyceny ubiegtych biezacega

Stan na 01.01.2016 roku 48 046 13 486 1173 6978 0 69 683
Pokrycie straty 0 0 0 0 0
_Nadwyzkg ze sp_rzec@_akcp powyzej 0 0 0 0 0 0
ich wartagci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Korekta bkdu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akgcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody og6tem, w tym: 0 0 0 0 1906 1906

- Wynik okresu 0 0 0 0 1906 1 906
Stan na 31.03.2016 roku 48 046 13 486 1173 6978 1906 71589
Stan na 01.01.2015 roku 48 046 13 555 1102 3582 0 66 285
Pokrycie straty 0 -789 0 789 0 0
_Nadwyzkg ze sp_rzec@_akcp powyzej 0 0 0 0 0 0
ich wartagci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 651 0 -3 651
Korekta bkdu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akgcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 720 0 -720 0 0
Catkowite dochody og6tem, w tym: 0 0 71 0 6 978 7 049

- Wynik okresu 0 0 0 0 6 978 6 978
Stan na 31.12.2015 roku 48 046 13 486 1173 0 6978 69 683
Stan na 01.01.2015 roku 48046 13555 1102 3582 0 66 285
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
_Nadwyzkg ze sp_rzec@_akcp powyzej 0 0 0 0 0 0
ich wartagci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Korekta bkdu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akgcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody og6tem, w tym: 0 0 0 0 1083 1083

- Wynik okresu 0 0 0 0 1083 1083
Stan na 31.03.2015 roku 48046 13555 1102 3582 1083 67 368
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SKROCONE SPRAWOZDANIE od 01.01.2016| od 01.01.2015
Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH do 31.03.2016| do 31.03.2015
1 kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) | (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej
(metoda pdrednia) 1088 1 606
I. Zysk (strata) brutto 2 358 1405
Il. Korekty razem -1270 201
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwjan@ych
metody praw wiasnéci 0 0
2. Amortyzacja 1443 1353
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -8 -27
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 52 59
5. (Zysk) strata z dziatal§oi inwestycyjnej -194 465
6. Zmiana stanu rezerw 813 -191
7. Zmiana stanu zapasow 740 -1235
8. Zmiana stanu natacici -2 717 -3 930
9. Zmiana stanu zoboydan krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow -1 018 4 393
10. Zmiana stanu rozlicaemicdzyokresowych -235 -282
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -146 -404
12. Inne korekty 0 0
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndgci inwestycyjnej -378 -738
I. Wptywy 368 633
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczow
aktywow trwatych 367 622
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1 11
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- odsetki 0 10
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptaconezpezki 1 1
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0
- r&znice kursowe z tyt. tansakcji forward , opcji 0 0
- r&znice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki -746 -1371
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych -746 -1371
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone pyazki 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne 0 0
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci finansowe;j -980 -704
I. Wplywy 0 454
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 0 454
3. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki -980 -1 158
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli 0 0
3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu 0 0
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podziatu zysku

4. Splaty kredytéw i pyczek -660 -519

5. Wykup dhinych papieréw wartziowych 0 0

6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0

7. Platndci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego -212 -285

8. Odsetki -52 -68

9. Inne wydatki finansowe, faktoring -56 -286

D. Przeplywy pieniezne netto razem -270 164
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych, w tym: -262 191
- zmiana stan&rodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych -8 -27

F. Srodki pieniezne na pocatek okresu, w tym: 4 266 3949
- réznice kursowe -92 -39

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 4 004 4140
- réznice kursowe -100 -66

3. Podsumowanie dziatalnéci spotki w | kw. 2016 r.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

- od 01.01.201€ od 01.01.2015 .

B do 31.03.201€ do 31.03.2015  <Mana
Przychody ze sprzedaw tys. zt 28 359 25 305 +12,1 %
Zysk brutto na sprzedg w tys. zt 7 050 5795 +21,7 %
Marza brutto na sprzeds (%) 24,9 % 229 % +2,0 p.p.
EBITDA w tys. zt 3912 3159 +25,8%
Marza EBITDA (%) 13,8 % 12,5 % 1,3 p.p.
EBIT w tys. zt 2 469 1806 +40,6%
Marza EBIT (%) 8,7 % 7,1% 1,6 p.p.
Zysk netto 1 906 1083 +76,0%
Marza zysku netto 6,7 % 4,3 % 2,4 p.p.

Wyniki osiggnicte przez spokk w pierwszym kwartale 2016 r., okazatg &iy¢ duzo lepsze
od wynikow osagnictych w | kw. 2015 r. A pod wzgtem sprzedey rok 2015 byt najlepszy
w historii dziatalngci Spotki. Zysk netto w | kw. 2016 r. wzrost o 76f0stosunku do | kw.

2015rr.

Przychody w | kw. 2016 r. wzrosty 0 12% w stosumkul kw. 2015 r. Najwiksza dynamika
wzrostu przychodow wysgpita w eksporcie, w tym wioskim (96%) i na rynkuemieckim
(22,7%). Sprzedaw kraju utrzymywata gina porownywalnym poziomie jak w | kw. 2015 .
Kontrola kosztow, eigte doskonalenie dziataléa produkcyjnej i logistycznej, sprzyja
sytuacja w eksporcie, a tak na rynku walutowym i surowcowym zaowocowaty pepra
rentowndgci spotki.

Marza brutto na sprzedga wzrosta o 2,0 punkty procentowe a traarzysku netto o 2,4 punktu
procentowego. Wskaiki ptynnosci s3 rowniez korzystne i utrzymuwj sic na wysokim,
stabilnym poziomie.

Pomimo wyptaty maksymalnej w historii spotki dywiaey o 6% wzrosty jej kapitaty wiasne.
Natomiast 0 24,3% zmniejszylesiobowhzania spotki, gtdwnie z powodu splaty kredytow.
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Struktura rachunku przeptywéw pienie¢znych do 31.03.201¢do 31.03.2015
A. Przeplywyéroquw pien¢znych z dzialalnéci operacyjnej 1088 1 606

(metoda pérednia)

B. Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej -378 -738
C. Przeplywysrodkdw piengznych z dziatalnéci finansowej -980 -704
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) -270 164
Srodki pieniezne na koniec okresu 4 004 4140

Spétka uzyskata dodatnie przeptywy na dziatéthooperacyjnej oraz ujemne na
dziatalngci finansowej i inwestycyjnej. Taka struktura prgepw spowodowana jest
prowadzonymi inwestycjami w linie produkcyjne i wstem zapotrzebowania na ich
finansowanie.

4. Dodatkowe informacje do sprawozdania jednostkowego.
Segmenty operacyjne dla jednostki dominujcej Relpol S.A.

Segment operacyjny jesteeia sktadovy jednostki:

a) ktéra angauje st w dziatalnd¢ gospodarcg, w zwigzku z ktérymi mae uzyskiwa
przychody i ponosi koszty (w tym przychody i koszty zgaane z transakcjami z innymi
czesciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnéci 53 regularnie przegane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednost@z avykorzystujcy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przgnie wynikow dziatalnei
segmentu, a talke,

c) w przypadku ktorejgsdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nale identyfikowa& segmenty operacyjne w oparciu
0 wewretrzne raporty dotyege tych elementow, ktoreg segularnie weryfikowane przez
osoby decydugce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu niagee jego wyniki
finansowe.

Bioragc powysze pod uwag nalezy stwierdzé, ze Relpol dziata na rynku komponentéw
automatyki przemystowej i jest to podstawowy segngrdziatalngci.
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Przychody i wyniki segmentow Przychody Wynik w segmencie
od 01.01.201¢ od 01.01.2015 od 01.01.2016| od 01.01.2015
do 31.03.2016¢ do 31.03.2015 do 31.03.2016| do 31.03.2015
Komponenty automatyki 27 510 25017 6574 5619
przemystowej
Pozostate segmenty 849 288 476 176
Razem z dziafalndci 28 359 25 305 7 050 5795
kontynuowanej
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzeday 197 194
Koszty zarzdu 4104 3450
Zysk(strata) ze sprzeday 2749 2151
Pozostate przychody operacyjn 204 42
Pozostale koszty operacyjne 484 387
Zysk(str_ata_)z dziatalndci > 469 1806
operacyjnej
Przychody finansowe 26 12
Koszty finansowe 137 413
Zy_sk brutyto_ (strata) z _ 2358 1405
dziatalnosci kontynuowanej
Podatki 452 322
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci gospodarczej 1 906 1083
kontynuowanej
Wynik netto na dziatalniei 0 0
zaniechanej
Wynik netto na dziatalriei 0 0
sprzedanej
Wynik netto 1 906 1083
od 01.01.2016 | od 01.01.2015
Aktywa i zobowigzania segmentéw do 31.03.2016 | do 31.03.2015
Komponenty automatyki przemystowe 87 852 90 071
Pozostate segmenty 5072 5 596
Razem aktywa segmentow 92 924 95 667
Amortyzacja Zwiekszenie aktywow trwalych
od 01.01.206| od 01.01.205 od 01.01.206| od 01.01.20%
Pozostale informacje o segmentach do 31.03.201| do 31.03.201 do 31.03.201€¢ do 31.03.2015
Komponenty automatyki przemystowe 1339 1253 435 2 642
Pozostale segmenty 104 100 1 1
Razem dziataIn@é kontynuowana 1443 1353 436 2 643
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Informacje dotyczace korekt z tyt. rezerw i odpisow aktualizupcych aktywa

spokki.
L. L Stan na Obroty w I-111 2016 r. Stan na
Stan odpisow aktualizupeych aktywa o1 01 2016/ Rozwigzano| Wykorzystano | Uworzono | 31.03.2016
I. Odpis akt. wartéci r. trwatych i 2192 0 0 0 2192
podobne
1. Odpis aktualizujcy naleznosci 0 0 0 0 0
diugoterminowe
I1l. Odpis akt. diugoterminowe aktywa
- udzialy w podmiotach 1459 0 0 0 1459
powigzanych
V. Odpis aktualizujcy wartc¢ 1171 7 89 45 1120
zapasow
V. Odpis akt. natenosci z tyt. dostaw 131 3 0 1 129
VI. Odpis aktualizujcy inne 0 0 0 0 0
naleznosci
VIl. Odpis aktualizujcy naleznosci 0 0 0 0 0
dochodzone na drodzedowej
VIII. Odpis aktualizugcy
krétkoterminowe aktywa finansowe 249 20 0 11 Z
Razem 5202 30 89 57 5140
Stan na Obroty w I-111 2016 r. Stan na
Stan rezerw 01.01.2016| Rozwigzano| Wykorzystano | Utworzono | 31.03.2016
I. Rezerwa nadwiadczenia emerytalne i 1273 0 0 0 1273
podobne
Il. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie 1202 34 338 1185 2015
zobowgzania)
- na urlopy wypoczynkowe 491 0 0 350 841
- pozostate 711 34 338 835 1174
Razem 2475 34 338 1185 3288

Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczoneg podatku dochodowego w

spotce.
31.03.2016 | 31.03.2015
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowec 1484 1565
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowe 2982 2 960

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo i rezerz tytutu odroczonego podatku
dochodowego prezentowangpeer saldo.
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Transakcje Relpol S.A. z podmiotami powgzanymi

Nazwa Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotéw

: Naleznosci z tytutu aef Zobowiazania z tytutu
podmiotu powiazanym powiazanych Pozostate nalgnosci

Dywidendy dostaw i ustug dostaw i ustug

Pozostate zobowgzania

31.03.201€ 31.03.201% 31.03.201€ 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

Relpol-Altera

sp. z 0.0. 289 0 0 0 0 0 0 0 240 243 0 0 0 0
DP Relpol

Altera * 0 0 858 711 0 0 0 0 136 0 679 0 0 0
Relpol Baltija 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-M j.v 132 104 0 0 0 0 43 82 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim

Sp. z0.0.* 273 328 0 0 0 0 170 340 0 0 0 0 0 0
Relpol

Elektronik* 0 0 834 826 0 0 0 0 0 0 388 603 0 0
Razem 694 432 1692 1537 0 0 213 422 376 243 1067 603 0 0

* spotki objete konsolidagj. W tabeli pokazano transakcje z tymi spétkami,valgprawozdaniu skonsolidowanym wzajemne obrotl smotek zostaty wykzone poprzez
wprowadzone korekty konsolidacyjne.
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Zmiany zasad stosowania rachunkowszi.

Przyjgte przez Relpol S.A. zasady rachunkéaistosowane byty w sposolagly i sa
zgodne z zasadami stosowanymi w roku poprzednimyggkiem wprowadzonych w 2015r.
Zzmian sposobu prezentacji przychoddw z tytutu etragych dyskont od dostawcow.
Zdaniem spoiki takie gfie pozwala prezentowakoszt sprzedanych towarow i materiatdw
W rzeczywistej wartéci uwzgkdniagcej otrzymane dyskonta.
Wplyw wprowadzonej zmiany prezentacyjnej na jedkomsty rachunek zyskow i strat za
okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 przedstawionazepn

Przed zmiam Zmiana Po zmianie
Rachunek zyskow i strat o) QILOL AT w roku 03] QL 00, 20155

do 31.03.201¢ do 31.03.2015

(rok ubiegty) (rok ubiegty)
Przycho@y netto ze sprzegeproduktéw, towardw i 25 305 0 25 305
materiatdw
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 19 560 -50 19510
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 5745 50 5795
Koszty sprzeday 194 0 194
Koszty ogélnego zagzlu 3450 0 3450
Zysk(strata) ze sprzeday 2101 50 2151
Pozostate przychody operacyjne 42 0 42
Pozostale koszty operacyjne 387 0 387
Zysk(strata)z dziatalncci operacyjnej 1756 50 1 806
Przychody finansowe 62 -50 12
Koszty finansowe 413 0 413
Zysk brutto (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 1405 0 1405
Podatki 322 0 322
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci gospodarczej 1083 0 1083
kontynuowanej
Zysk (strata) na dziataldoi zaniechanej 0 0 0
Wynik netto 1083 0 1083
Podpisy cztonkéw Zagdu:

/Tomasz Grabczan Rafat Gulka
Wiceprezes Zargdu Prezes'Zasdu
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